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Judecător sindic: Varga Iren
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Raport privind

 cauzele şi împrejurările 

care au determinat starea de insolvenţă a 

S.C. EUROIMAGE S.R.L. 


1. Date generale.


SC EUROIMAGE SRL, a fost înfiinţată în anul 2007, atribuindu-se codul unic de înregistrare 22718967 şi numărul de ordine în Registrul Comerţului J05/2827/2009, cu sediul social în Municipiul Oradea, str. Iosif Vulcan nr.14, ap.14, județul Bihor.


Capitalul social este de  200.00 lei.


Obiectul principal de activitate este “Agenții imobiliare”, cod CAEN 7031.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca asociat unic pe d-na Marta Gabriela Anca, domiciliată în localitatea Betfia nr.103, jud.Bihor, având un procent de beneficii și pierderi de 100% din capital. 


În momentul actual administratorul societăţii este lichidatorul judiciar Global Money Recovery IPURL, Av.Țiril Horia Cristian, numit în momentul deschiderii procedurii simplificate de insolvență.


2. Istoric societate


SC EUROIMAGE SRL a fost înființată în anul 2007, cu obiect de activitate efectuarea de tranzacții pe piața imobiliară și având ca sediu social și unic, spaţiul închiriat în Oradea, pe strada Iosif Vulcan nr.14 ap.14.


Finanţarea activităţii s-a realizat pe baza încasărilor proprii şi a sumelor puse la dispoziţia firmei de către asociatul unic, d-na Marta Gabriela Anca.


În cei patru ani scurșide la înființare și până la finele lui 2011, societatea a avut o activitate foarte inegală prioadele de activitate alternând cu cele în care nu s-a realizat niciun venit. Schimbările care au apărut începând cu a doua parte a anului 2008, în cadrul mediului economic în general și la nivelul pieței constucțiilor și a afacerilor imobiliare în special, au determinat practic încetarea activității debitoarei care s-a vazut în situația în care pe de o parte acumulează datorii fie către bugetul de stat, fie către alte categorii de creditori, iar de pe alta nu reușește să realizeze nici măcar veniturile necesare acoperirii cheltuielilor curente, cu atât mai puțin achitarea creditelor mai vechi.

Ca urmare a acestui fapt, conducerea debitoarei s-a adresat instanței cu solicitarea de a intra în procedura falimentului, conducerea societății neîntrezărind nicio posibilitate de reorganizare a activității și astfel de obținere a veniturilor care să îi permită o echilibrare a situații financiare.


3. Analiza economico-financiară 


Lichidatorul judiciar a realizat analiza economico-financiară a debitoarei pornind de la raportările financiar-contabile întocmite de aceasta, depuse la instituţiile de stat abilitate de lege şi situaţiile contabile solicitate de lichidatorul judiciar în condiţiile legii 85/2006, în penriada aferentă intervalului cuprins între ianuarie 2008 şi 31 decembrie 2011. A fost urmărită atât evoluţia veniturilor şi cheltuielilor firmei, cât şi a elementelor patrimoniale ale acesteia.

Analiza veniturilor şi cheltuielilor 


Valorile, tipurile cheltuielilor şi veniturilor debitoarei pe parcursul perioadei urmărite, sunt surprinse în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31/12/2009
	31/12/2010
	31/12/2011

	Cifra de afaceri netă
	0
	19436
	0

	Producţia vândută
	0
	19436
	0

	Alte venituri din exploatare
	0
	0
	0

	Total venituri din exploatare
	0
	19436
	0

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	0
	0
	0

	Cheltuie cu obiectele de inventar
	0
	0
	899

	Cheltuieli cu energia şi apa
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu materialele nestocate
	0
	0
	3622

	Cheltuieli cu personalul
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu amortizarea  imobilizărilor corporale şi necorporale
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	0
	1671
	0

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu despăgubiri, donații și active cedate
	0
	0
	0

	Total cheltuieli din exploatare
	0
	1671
	4521

	Rezultatul din exploatare
	0
	17765
	-4521

	Venituri financiare
	0
	0
	0

	Cheltuieli financiare
	0
	0
	0

	Rezultatul financiar
	0
	0
	0

	Rezultatul curent al exerciţiului
	0
	17765
	-4521

	Venituri totale
	0
	19436
	0

	Cheltuieli totale
	0
	1671
	4521

	Profitul sau pierderea brută
	0
	17765
	-4521

	Impozitul pe profit
	1467
	4492
	0

	Alte impozite neînregistrate  mai sus
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	-1467
	13273
	-4521



Veniturile de exploatare ale firmei, atunci când societatea a desfășurat activitate, aşa cum rezultă şi din valorile indicatorilor prezentaţi mai sus, sunt constituite în proporţie de 100% din venituri obţinute ca urmare a tranzacțiilor încheiate. Veniturile financiare lipsesc în totalitate și pe ansamblu, evoluția veniturilor debitoarei se caracterizează prin fluctuații majore de la un an la altul.


Referitor la cheltuielile angajate de debitoare în ultimii trei ani, acestea sunt reprezentate în mare măsură de cheltuielile privind impozitul pe profit, apărute ca urmare a aplicării O.U.G. 34/2009 privind impozitul forfetar. În ceea ce privește rezultatul financiar anual, acesta variază în funcție de veniturile înregistrate de societate, astfel că de cele mai multe ori societatea înregistrează pierdere.

Analiza elementelor de patrimoniu


Aceasta este realizată pornind de la valorile indicatorilor preluate din raportările anuale şi din balanţe şi prezentate în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31/12/2009
	31/12/2010
	31/12/2011

	Total active imobilizate, din care
	0
	0
	0

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	0
	0
	0

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	5214
	24105
	19584

	- stocuri
	4521
	4521
	0

	- creanţe
	0
	19436
	19436

	- casa şi conturi la bănci
	0
	0
	0

	- cheltuieli înregistrate în avans
	693
	148
	148

	TOTAL ACTIV
	5214
	24105
	19584

	Total capitaluri proprii
	-7788
	5485
	963

	Total datorii, din care
	13002
	18620
	19621

	- datorii pe termen scurt
	13002
	18620
	19621

	- datorii pe termen lung
	0
	0
	0

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0

	Provizioane
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	5214
	24105
	19584


 
Activele circulante reprezintă 100% din activul total în toți anii analizați, activele imobilizate fiind inexistente în toată perioada analizată după cum sugerează valorile ratelor de activ calculate mai jos: 

	Denumire indicatori (%)
	31/12/2009
	31/12/2010
	31/12/2011

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total active)
	0
	0
	0

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	86.71
	18.76
	0

	Rata creanţelor (creanţe/total active circulante)
	0
	80.63
	99.24

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi /total active circulante)
	13.29
	0.61
	0.76

	Rata activelor circulante(active circulante/total active)
	100
	100
	100



Activele circulante sunt formate din stocuri și creanţe. Evoluția lor sugerează stagnarea activității după o evoluție inegală și în salturi.


În ceea ce priveşte pasivul patrimonial, acesta este reprezentat de capitaluri proprii şi datorii pe termen scurt, acestea din urmă manifestând o permanentă tendință de creștere ca urmare a lipsei de disponibilități bănești necesare achitării lor.


Pornind de la valorile pasivului patrimonial, s-a calculat gradul de îndatorare al debitoarei și dependența față de sursele împrumutate, astfel:

	Denumire indicatori (%)
	31/12/2009
	31/12/2010
	31/12/2011

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	-149.37
	22.75
	4.92

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	249.37
	77.2
	95.08



Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, valorile acestei rate sunt nefavorabile definind necesitatea acută de fonduri a firmei .


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, putem observa că în afară de anul 2010, când drept urmare a creșterii veniturilor a avut loc o ameliorare a situației financiare a firmei, în restul intervalului dependența debitoarei de resursele atrase este ridicată.

Analiza lichidităţii firmei


Pornind de la valorile indicatorilor ce privesc elementele patrimoniale, în vederea analizei lichidităţii debitoarei, s-au calculat în tabelul de mai jos, ratele de lichiditate. 


	Denumire indicatori
	  31.12.2009
	31/12/2010
	31/12/2011

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	0.40
	1.29
	1.05

	Rata lichidităţii rapide (creanţe + disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	0.05
	1.05
	1.05

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0.05
	0.01
	0.01



Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societate, atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, valorile acestui indicator sunt favorabile pentru ultimii doi ani ai intervalului analizat, dar aceste .


Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3. Ca şi în cazul lichidităţii curente, valorile acestei rate cresc în fiecare an, și astfel se menţin deasupra pragului minim favorabilîn ultimii doi ani analizați.


Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată  este 1/3 şi în cazul nostru nu este atins în nici unul dintre cei trei ani analizați. Practic, acest indicator sugerează situația financiară reală a debitoarei, caracterizată prin stagnarea activității și astfel, încetarea de obținere de venituri pe baza cărora să poată fi achitate datoriile restante și finanțată activitatea curentă.

Analiza riscului de insolvenţă 


Pornind de la tabloul complet al evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor firmei, precum şi de la structura patrimoniului pentru anii supuşi observării, se poate face o analiză a riscului de insolvenţă de-a lungul perioadei urmărite.


Pentru detectarea riscului de apariţie a incapacităţii de plată, am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total

	Indicator
	Coeficient
	31/12/2009
	31/12/2010
	31/12/2011

	Rezultatul curent
	
	0
	17765
	-4521

	Total activ
	
	5214
	24105
	19584

	Raport
	
	0
	0.74
	-0.23

	Variabila R1
	3.3
	0
	2.43
	-0.76

	Cifra de afaceri
	
	0
	19436
	0

	Total activ
	
	5214
	24105
	19584

	Raport
	
	0
	0.81
	0

	Variabila R2
	1
	0
	0.81
	0

	Cap.bursieră
	
	-7788
	5485
	963

	Împrumuturi
	
	13002
	18620
	18621

	Raport
	
	-0.60
	0.29
	0.05

	Variabila R3
	0,6
	-0.36
	0.18
	0.03

	Profitul reinvestit
	
	-1467
	13273
	-4521

	Activ total
	
	5214
	24105
	19584

	Raport
	
	-0.28
	0.55
	0

	Variabila R4
	1,4
	-0.39
	0.77
	0.32

	Active circulante nete
	
	5214
	24105
	19584

	Activ total
	
	5214
	24105
	19584

	Raport
	
	1
	1
	1

	Variabila R5
	1,2
	1.2
	1.20
	1.20

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	
	0.45
	5.39
	0.15

	
	
	insolvență
	stabilă
	insolvență



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor cu risc de insolvență. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului AL se găseşte în jurul intervalul 1,81 sunt considerate ca fiind firme a căror situaţie financiară este precară şi sunt predispuse insolvenței. 


În cazul nostru, pentru trei din cei patru ani ai intervalului, din punct de vedere al scorului ”Z” situaţia financiară este precară şi este predispusă insolvenței, singura perioadă relativ stabilă înregistrându-se în 2010.


4.Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC EUROIMAGE SRL


Lichidatorul judiciar a ţinut cont atât de rezultatele analizei economico-financiare realizate precum şi de cadrul economic general al pieţei pe care firma activează. Pe lângă factorii interni care se referă la modul de organizare a activităţii, deciziile de ordin tactic şi strategic ce pot fi luate la un moment dat, există o serie de factori externi, precum tendinţele pieţei de profil (şi ale economiei în general) şi cadrul legislativ.  


Sectorul imobiliar în cadrul căruia a activat debitoarea, este locul unde a început să se manifeste criza, deoarece investițiile în astfel de active au fost făcute cu foarte mulți bani împrumutați. În momentul debutului crizei foarte multe proiecte imobiliare erau în derulare și finanțate din surse împrumutate, iar pe de altă parte cea mai mare parte a potențialilor cumpărători se baza pe achiziționarea de bunuri imobile în urma contractării unor credite imobiliare, nu din resurse financiare proprii. În ceea ce privește intermediarii existenți pe această piață, evoluția lor a fost direct influențată de schimbările apărute, mai ales că numărul lor era într-o permanetă creștere în anii 2007-2008, foarte multe agenții de acest gen fiind nou înființate și fără  un portofoliu consolidat de clienți.  În cazul debitoarei, o analiză concretă a cifrei de afaceri și a cheltuielilor înregistrate  de la data înființării și până la finele lui 2011, relevă o evoluţie oscilantă, inegală și nesigură a firmei. Practic societatea a înregistrat activitate în anul 2008 reluată în 2010, anii 2009 și 2011 fiind complet lipsiți de venituri. Putem presupune că după debutul din 2008, sub influența efectelor crizei în 2009 și a introducerii impozitului pe venitul forfetar practic activitatea firmei a încetat, veniturile înregistrate în 2010 fiind o încercare a societății de a reporni activitatea în noile condiții ale pieței imobiliare, încercare soldată cu eșec în lipsa unui portofoliu de clienți și a lipsei de fonduri. 

	An bilant
	Cifră de afaceri (lei)
	Venituri (lei)
	Cheltuieli (lei)
	Profit net / pierdere netă (lei)
	Număr angajaţi

	2008
	7739
	7740
	8255
	-515
	1

	2009
	0
	0
	0
	-1467
	1

	2010
	19436
	19436
	1671
	13273
	1

	2011
	0
	0
	4521
	-4521
	1



Sintetizând, pornind de la analiza economico-financiară realizată şi a condiţiilor mediului economic, lichidatorul judiciar consideră că principalele cauze în declanşarea stării de insolvenţă a debitoarei sunt următoarele:


- lipsa veniturilor firmei ca urmare a efectelor crizei economico-financiară concretizate în reduceri drastice ale numărului de clienți şi întârzieri în încasarea creanţelor, fapt ce a generat lipsa fondurilor necesare desfășurării propriei activități și achitării datoriilor acumulate.


- introducerea impozitului forfetar pentru anii 2009-2010, fapt care în cazul debitoarei a generat acumularea de datorii către buget în lipsa activității generatoare de venituri.

· concurența existentă pe piața imobiliară, accentuată și mai mult în condiții de criză economică;

5.Posibilitatea reală de reorganizare a debitorului SC EUROIMAGE SRL


Ca urmare a faptului ca în cadrul perioadei de observaţie asociaţii debitoarei nu şi-au declarat intenţia de reorganizare a firmei, și luând în considerare analizele economico-financiare, lichidatorul judiciar nu a identificat nici o  posibilitate de reorganizare a activității SC Euroimage SRL.


6. Menţiuni privind incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei

               Precizăm că până în acest moment, lichidatorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevăzute la art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitățile prevăzute în acest text legal.


Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, lichidatorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, împrejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

Cu stimă,

Lichidator  judiciar,

GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

Av.Tiril Horia Cristian.

